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Il venture capital in Italia nel 2020

Initial e follow-on

Flussi d’investimento per origine dell’investitore e
sede della target
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(223 min/€) 384 mln/€ 9 m|n/€ ‘ (47 min/€)

DT 200 round 5 round (8 round)
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(119 min/€) 159 min/€ 43 min/€ (208 min/€)
(24 round) 23 roun d 6 roun d (10 round)
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Nota: distribuzione dei flussi d’investimento basata sul lead investor; in caso di pit co-lead, I'origine & definita in

- base alla prevalenza del numero di investitori domestici o esteri. Tra parentesi il dato relativo al 2019; le variazioni
indicate con le frecce riguardano la variazione dell’lammontare del 2020 rispetto al 2019. Un round ND per origine
del lead investor é stato incluso tra gli investitori domestici.
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Il venture capital in Italia nel 2020

Initial e follow-on

Flussi d’investimento per origine dell’investitore e
sede della target
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(223 min/€) ' (47 min/€)
(106 round) (8 round)
595 min/€
2019 2019

234 round
(119 min/€) t ‘ (208 min/€)
(24 round) (10 round)
als

Nota: distribuzione dei flussi d’investimento basata sul lead investor; in caso di pit co-lead, I'origine & definita in

- base alla prevalenza del numero di investitori domestici o esteri. Tra parentesi il dato relativo al 2019; le variazioni
indicate con le frecce riguardano la variazione dell’lammontare del 2020 rispetto al 2019. Un round ND per origine
del lead investor é stato incluso tra gli investitori domestici.
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L'evoluzione del mercato del venture capital

Initial e follow-on

Evoluzione del mercato del venture capital 2019 e 2020 a confronto
M N. investimenti O Ammontare (mln Euro) 2019 2020
597 595 N ?Pera2|on| totali 148 234
(initial e follow-on)
521
N. operazioni initial 121 200
N. operazioni follow-on 27 34
Amm. totale investito min/€
e nvest / 597 595
(initial e follow-on)
220 208 234
148 Amm. investito initial mIn/€ 436 489
102 78 102 Amm. investito follow-on mIn/€ 161 106
I
. . . N. op. con partecipazione di corporate 42 43
2016 2017 2018 2019 2020 Nota: per partecipazione si intende la presenza di una o piti corporate

sia in qualita di lead investor (anche in operazioni non in sindacato),
sia in qualita di co-investor in operazioni in sindacato



Focus deal origination e tipologia di investimento

Solo initial
Distribuzione per deal origination (%)

m 2019 = 2020
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77%
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Private enterprise Research spin-off POC Challenge / POC Corporate spin-off
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Distribuzione per tipologia di investimento (humero)

m 2019 m 2020

112
68
62
42
I : i

Startup Later stage venture

Nota: la categoria Seed include anche investimenti pre-seed



Focus regioni e settori nel 2020

Solo initial
Distribuzione settoriale delle target (%)
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Distribuzione geografica degli investimenti (humero)
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Focus regioni e settori nel 2020

Solo initial
Distribuzione settoriale delle target (%) Distribuzione geografica degli investimenti (humero)
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Focus sugli investimenti di Technology Transfer

Initial e follow-on

con il supporto del Evoluzione degli investimenti di
tavolo Technology Technology Transfer
Transfer AIFI

B N. investimenti OAmmontare (min Euro)

2010-2017
34 mves;clmentl Dal 2018
46 min/€ Avvio operativita fondi
20 piattaforma ITAtech
5 fondi
6 2 ° 3 5 2 4 2 2 3 o 285 min/€ raccolti
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 B
Nota: le statistiche presentate sono state raccolte con il supporto del tavolo di lavoro dedicato al Technology Transfer attivo presso AlFl. In i °o 'O' o' ° 5
particolare, sono state elaborate utilizzando i dati raccolti dall’Osservatorio VeM™ integrati con informazioni fornite dai gestori dei fondi finanziati ~ \° ° 2 \o
- da ITAtech. | dati, nel dettaglio, includono investimenti initial e follow on e investimenti relativi a programmi di Proof-of-concept (POC). Sono ) A e TN

escluse le operazioni di TT condotte direttamente dalle universita e dai centri di ricerca (ad es. POC interni) o da soli investitori privati.



Focus sugli investimenti di Technology Transfer \/€M

Initial e follow-on

; Dal 2018
con il supporto del Evoluzione degli investimenti di Fondi ITAtech (e co-inv.)
tavolo Technology Technology Transfer 62 investimenti
Transfer AlFI 76 mIn/€ investiti
B N. investimenti OAmmontare (min Euro) 118
2018-2020
101 investimenti
82 258 mIn/€
2010-2017 u min
34 investimenti 5_8 61
46 min/€
20 ” 26
69 63 56 ,4 55 3 8 I:l 2 I

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 KZOlS 2019 2020/

Nota: le statistiche presentate sono state raccolte con il supporto del tavolo di lavoro dedicato al Technology Transfer attivo presso AlFl. In
particolare, sono state elaborate utilizzando i dati raccolti dall’Osservatorio VeM™ integrati con informazioni fornite dai gestori dei fondi finanziati

da ITAtech. | dati, nel dettaglio, includono investimenti initial e follow on e investimenti relativi a programmi di Proof-of-concept (POC). Sono
escluse le operazioni di TT condotte direttamente dalle universita e dai centri di ricerca (ad es. POC interni) o da soli investitori privati.




La filiera dell’early stage: informal e formal VC

Initial e follow-on
2020

Venture Capital,
Corporate Venture Capital

17
\/ 270 min/€ 126 round

Syndication Venture Capital,
& Corporate Venture Capital
@ & Business Angel
O

325 min/€ 108 round
QZ? 51 min/€ 96 round

Nota: le statistiche sui business angel non
includono gli investimenti realizzati tramite

piattaforme di equity crowdfunding
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La filiera dell’early stage: informal e formal VC

Initial e follow-on
2020

Venture Capital,
Corporate Venture Capital

17
\/ 270 min/€ 126 round

Syndication Venture Capital,

Corporate Venture Capital
@Q & Business Angel 646 mln/€
™

{
®Z@ 325 min/€ 108 round

Totale filiera dell’early stage

330 round

2019

(649 min/€)
(236 round)

Business Angel (contibuo  IBAN

QZ? 51 min/€ 96 round

o
Nota: le statistiche sui business angel non ~ ) ° ~\°
includono gli investimenti realizzati tramite ) VN N )

piattaforme di equity crowdfunding
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Fondo Nazionale Innovazione
CDP Venture Capital Sgr

IBAN

Associazione Italiana degli investitori Informali in Rete
Italian Business Angels Network Association

‘ ! @ WWW.privateequitymonitor.it/rapporti_vem.php | www.liucbs.it/ @ Per info scrivere a: fbollazzi@liuc.it
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