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Start up: operazioni giu del 35%,

in linea con il trend internazionale

Venture Capital

Lafotografia emerge
dalla ricerca trimestrale
del Venture Capital Monitor

L’ammontare investito
in Italia e di 730 milioni
contro 1,7 miliardi del 2022

II mercato globale delle startup sta
vivendoun periodo di crisi. Il volu-
me delle transazioni e diminuito tri-
mestre su trimestre a partire dalla
metadel 2022 elatendenza non mo-
stra segni di inversione. Il calo del
terzo trimestre 2023 € stato poi piut-
tosto netto;7.434 operazionirispet-
toalle 9.563 operazioni del trimestre
precedente, secondoil PitchBook di
TechCrunch. Unesempio eclatante
elIsraele: il Paese culla dell’innova-
zione e della tecnologia haregistra-
to il settimo trimestre consecutivo
inflessione, con un ammontarerac-
colto dalle start up nel terzo trime-
stre di quest’anno di 1,7 miliardi di
dollariin flessione del 40%.Anche se
gli analisti iniziano a intravedere
qualche segnale diripresain Euro-
pa, nonostante il contesto interna-
zionale, dopoun secondo trimestre
che aveva visto un dimezzamento

rispetto allo stesso periodo del 2022
a 12,4 miliardi di investimenti.

Il trend in Italia

L’Ttalia segueil trend internaziona-
le.Inove mesidel 2023 sisono chiu-
sicon 181 operazioni (initial e follow
on), controle 277 dello scorsoanno
nel medesimo periodo (-35%). Solo
i nuovi investimentisti sono stati
163 rispetto ai 234 dello stesso peri-
odo del 2022. Per quanto riguarda
I'ammontare investito sia da opera-
tori domestici che esteri in startup
italiane, il valore si attesta a quasi
73omilioni di euro distribuiti su 161
round, in diminuzione rispetto a
quasi1,7 miliardi per 260 operazioni
a settembre del 2022. Continua,
quindi, la contrazione sui controva-
lori che siera gia iniziata a intrave-
dere nel quarto trimestre 2022 e si
era ampliata nel corso del 2023.

E quanto emerge dall’aggiorna-
mento trimestrale a settembre 2023
del Rapporto diricerca Venture Ca-
pital Monitor — VeMTM sulle opera-
zioni di venture capitalin Italia. Lo
studio é stato realizzato dall’Osser-
vatorio Venture Capital Monitor —
VeMTM, nato dalla collaborazione
tra Aifie Liuc — Universita Cattaneo
eattivo presso Liuc Business Scho-
ol, grazie al contributo di Intesa
Sanpaolo Innovation Center ed
E.Morace & Co. studio legale e al
supportoistituzionale di Cdp Ven-
ture Capital Sgr e Iban.

«Ilventure capital da segnali di
rallentamento. Sono 161 le opera-
zioniregistrate conuncalo del 38%
rispetto alle 260 dello stesso perio-
do 2022. Sono numeri sui quali il
mercato deveriflettere: il mercato
italiano resta piccolo, anche se con
grande potenziale» afferma Anna
Gervasoni, prorettrice Liuc-Uni-
versita Cattaneo.

In tutto il periodo pesa la quasi
totale assenza di round di grandi
dimensioni, conun solo deal regi-
strato da 100 milioni dieuro. Inve-
ce,’ammontareinvestitoinrealta
estere fondate daimprenditori ita-
lianirimane inlinea conil 2022 at-
testandosia poco pit1 di 200 milioni
di euro (erano 233 milioni nel
2022). Anche interminidinumero
di operazioniivalori monitorati ri-
sultano simili ai primi nove mesi
dello scorso anno (20 round rispet-
to a 17). Sommando queste due
componenti, il totale complessivo
siattestaa 932 milionidieuro (era-
no oltre 1,9 miliardinel medesimo
periodo del 2022).

«Prosegue la pressoché totale
assenza dei mega deal che aumen-
taulteriormente la distanza rispet-
to a quanto fatto nel 2022. L’am-
montare investito in startup italia-
ne e sostanzialmente ritornato ai
valori del 2021» commenta Gio-
vanni Fusaro, responsabile area
Venture Capital Aifi.

—Mo.D.
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INVESTIMENTI
Gli investimenti in start up italiane 7 : % O
Evoluzione dal 2019 ai primi 9 mesi 2023
Ir::.\l;;g:ﬁd . ITALIA ESTERO TOTALE Milioni
ST g 09 208 =00 408 L'ammontare complessivo
TARGET 2019 130 N 18 148 investito sia da operatori
2020 223 I 1 234 domestici che esteriin startup
2021 281 I | U5 317 italiane, nei primi nove mesi
2022 349 21 370 dell’anno in corso distribuiti
2023* 161 N 20 181 su 161 round, in diminuzione
rispetto aquasi 1,7 miliardi
AMM. INV. ITALIA ESTERO TOTALE per 260 operazionia
IN SOCIETA 0 600 1.200 1.800 2400 settembre del 2022. Pesa la
(EURO MLN) 2019 342'_'255 : ' ' 597 quasi totale assenza di round
2020 543 mummmm 52 595 di grandi dimensioni, con un

2021 992 I © 19 1911

2022 1.863 I 302 2.165
2023* 729 mummmmmm—m—) 203 932

(*) Primi nove mesi. Fonte: Aifi

solo deal registrato da 100
milioni di euro.
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