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Start up,
¡1 2023 porta
l'inversione
di rotta

Venture capital

In Italia investimenti
scesi del 63% a i6o milioni
nel primo trimestre

Il rallentamento globale degli in-
vestimenti in start up contagia
anche l'Italia. Nel primo trime-
stre dell'anno si è registrato un
calo dell'ammontare investito
sia da operatori domestici sia
esteri in start up italiane del 63%
a i6o milioni , rispetto ai 42o mi-
lioni dello stesso periodo del
2022. In flessione anche il nume-
ro di operazioni: 49 deal, in calo
del 47% rispetto ai 93 del primo
trimestre dello scorso anno.

Il quadro emerge dall'aggior-
namento trimestrale a marzo
2023 del Rapporto di ricerca
Venture Capital Monitor -
VeMTM sulle operazioni di ven-
ture capital in Italia. Lo studio è
stato realizzato dall'Osservato-
rio Venture Capital Monitor -
VeMTM, nato dalla collabora-
zione tra AIFI e Liuc - Università
Cattaneo e attivo presso Liuc
Business School, grazie al con-
tributo di Intesa Sanpaolo Inno-
vation Center ed E. Morace & Co.
Studio legale e al supporto isti-
tuzionale di Cdp Venture Capi-
tal Sgr e IBAN.

La contrazione sui controva-
lori si era già iniziata a intrave-
dere nel quarto trimestre del
2022, quando erano state map-
pate operazioni per 171 milioni
rispetto ai 715 milioni del terzo
trimestre dello scorso anno. In
entrambi i trimestri pesa l'as-
senza di round di grandi dimen-
sioni, da oltre ioo milioni di cu-
ro. Al contrario, si registra un au-
mento dell'ammontare investito
in realtà estere fondate da im-
prenditori italiani che passa da
83 milioni del primo trimestre

2022 a oltre 130 milioni di euro,
con un numero di operazioni in
linea rispetto all'anno preceden-
te. Sommando le due compo-
nenti (investimenti in start up
italiane e start up estere fondate
da italiani), il totale complessivo
si attesta a 291 milioni di euro
contro i soo milioni nel medesi-
mo periodo del 2022.
«Dopo due anni di grande

crescita, i numeri del primo tri-
mestre del VeM, venture capital
monitor, risentono di un calo fi-
siologico che rispecchia la frena-
ta mondiale del settore dovuta
anche alle crisi in corso» com-
menta Anna Gervasoni, profes-
soressa Liuc-Università Catta-
neo e direttrice dell'Aifi.
Venendo all'indice VeM-i, la

rilevazione relativa al primo tri-
mestre 2023 fa registrare un va-
lore pari a 1.250, in netta dimi-
nuzione rispetto al quarto tri-
mestre 2022. Un valore che ri-
sulta il più basso degli ultimi
due anni, certificando il rallen-
tamento anche nel numero dei
nuovi investimenti.

Nello spaccato per settori
emerge una continua crescita
degli investimenti relativi alla
green transition. Il focus in par-
ticolare è su settori quali energia
e ambiente, ICT e Agrifood. Se si
guarda all'origine dei deal, in
media uno su cinque proviene
dal mondo della ricerca. Di que-
sto si discuterà oggi in occasione
dell'evento online VeM Talk a cui
interverranno Matteo Bonfanti
key Partner Venture Capital,
Francesco De Michelis ceo MITO
Technology, Pietro Maranzana
head of Pnrr Funds, fondi digita-
li e green transition Cdp Venture
Capital Sgr e Luca Paggetti re-
sponsabile finanziamento cre-
scita delle start up Intesa Sanpa-
olo Innovation Center.
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Venture Capital, frenata degli investimenti nel
primo trimestre
di  Redazione AdvisorPrivate

HIGHLIGHTS

Anna Gervasoni: “Dopo due anni di grande crescita, i numeri del

venture capital monitor, risentono di un calo fisiologico che rispecchia

la frenata mondiale del settore dovuta anche alle crisi in corso”

LA NEWS

È stato presentato oggi

l’aggiornamento

trimestrale a marzo

2023 del Rapporto di

ricerca Venture Capital

Monitor –VeMTM sulle

operazioni di venture

capital in Italia. Lo studio

è stato realizzato

dall’Osservatorio

Venture Capital Monitor

–VeMTM, nato dalla collaborazione tra AIFI e Liuc –Università

Cattaneo e attivo presso Liuc Business School, grazie al contributo di

Intesa Sanpaolo Innovation Center ed E. Morace & Co. Studio legale e

al supporto istituzionale di CDP Venture Capital SGR e IBAN, con

l’obiettivo di sviluppare un monitoraggio permanente sull’attività di

early stage istituzionale svolta nel nostro Paese.
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Operazioni e indice VeM-iI primi tre mesi del 2023

Si chiudono con 54 operazioni (initial e follow on); erano 99 lo scorso

anno nel medesimo periodo (-45%). Se si guarda solo ai nuovi

investimenti, initial, questi sono stati 50rispetto agli86del Q1 2022. Per

quanto riguarda l’ammontare investito sia da operatori domestici che

esteri in startup italiane, il valore si attesta a quasi 160milionidi euro

distribuiti su 49round, in diminuzione rispetto a420 milioni per

93operazioni del primo trimestre del 2022.

Comunque, la contrazione sui controvalori si era già iniziata a

intravedere nel Q4 2022, quando erano stati mappati 171 milioni

rispetto ai 715 milioni del terzo trimestre. In entrambi i trimestri pesa

l’assenza di round di grandi dimensioni, da oltre 100 milioni di euro. Al

contrario, si registra un aumento dell’ammontare investito in realtà

estere fondate da imprenditori italiani che passa da 83 milioni del Q1

2022aoltre 130 milioni di euro, con un numero di operazioni in linea

rispetto all’anno precedente (5round rispetto ai 6). Sommando

queste due componenti, il totale complessivo si attesta a 291 milioni di

euro(erano oltre 500 milioni nel medesimo periodo del 2022). 

“Dopo due anni di grande crescita, i numeri del primo trimestre del

VeM, venture capital monitor, risentono di un calo fisiologico che

rispecchia la frenata mondiale del settore dovuta anche alle crisi in

corso”, commenta Anna Gervasoni (in foto), professoressa Liuc-

Università Cattaneo.

L’indice VeM-i fa registrare un valore pari a 1.250 per il primo trimestre

del 2023, in netta diminuzione rispetto al Q4 2022. In particolare,

come evidenzia il grafico, tale valore risulta il più basso degli ultimi due

anni, certificando il rallentamento anche nel numero dei nuovi

investimenti.
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Venture capital, investimenti in startup italiane crollano in 1° trim per
assenza big deal

ammontare investito nelle startup italiane sia da operatori domestici che
esteri è stato pari a 160 milioni di euro nel primo trimestre del 2023, in
diminuzione del 63% rispetto ai 420 milioni nello stesso periodo del 2022.
Questa somma è distribuita su 49 round, anch'essi in diminuzione rispetto alle
9 3  o p e r a z i o n i  d e l  p r i m o  t r i m e s t r e  d e l  2 0 2 2 .  È  q u a n t o  e m e r g e
dall'aggiornamento trimestrale del Rapporto di ricerca Venture Capital
Monitor  VeM, realizzato da AIFI (Associazione Italiana del Private Equity,
Venture Capital e Private Debt) e Liuc ‐ Università Cattaneo. Scendendo nel
dettaglio, i primi tre mesi del 2023 si chiudono con 54 operazioni ( initial e follow on ); erano 99 lo scorso anno nel
medesimo periodo (‐45%). Se si guarda solo ai nuovi investimenti, initial , questi sono stati 50 rispetto agli 86 del Q1
2022. Su questi dati pesa l' assenza di round di grandi dimensioni , da oltre 100 milioni di euro. Al contrario, si registra
un aumento dell'ammontare investito in realtà estere fondate da imprenditori italiani che passa da 83 milioni del Q1
2022 a oltre 130 milioni di euro, con un numero di operazioni in linea rispetto all'anno precedente (5 round rispetto ai
6). Sommando queste due componenti, il totale complessivo si attesta a 291 milioni di euro (erano oltre 500 milioni
nel medesimo periodo del 2022). "Dopo due anni di grande crescita, i numeri risentono di un calo fisiologico che
rispecchia la frenata mondiale del settore ‐ dovuta anche alle crisi in corso ‐ e dell'assenza dei grandi deal", ha
commentato Anna Gervasoni , direttrice generale di AIFI, durante la presentazione dei dati. "Normalmente i primi
trimestri dell'anno sono sempre in rallentamento, con l'eccezione del 2022, ma questo rallentamento non intacca le
basi del mercato, che restano sono solide e grazie alle quali confidiamo in una ripresa nei prossimi mesi", ha spiegato
Giovanni Fusaro, componente dell'Ufficio Studi di AIFI. Fusaro ha anche sottolineato "l' attenzione crescente degli
investitori di venture capital verso la green transition dal 2021", con i settori prevalenti rappresentati da energia e
ambiente, ICT, agrifood, e con una deal origination che ‐ in media ‐ vede 1 deal su 5 proveniente dal mondo della
ricerca. (Foto: Towfiqu barbhuiya on Unsplash) (Teleborsa)
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Venture Capital: frenano investimenti in Italia, ‐63% a 160mln in I trim

(Il Sole 24 Ore Radiocor Plus) ‐ Milano, 19 apr ‐ Frenano gli investimenti nelle start up in Italia nel primo trimestre.
Secondo il rapporto di ricerca Venture Capital Monitor, realizzato dall'osservatorio frutto della collaborazione tra Aifi e
Liuc‐Universita' Cattaneo, i primi tre mesi del 2023 hanno visto il completamento di 54 operazioni (considerando sia
quelli iniziali in una azienda sia i cosiddetti 'follow on') a fronte dell 99 del medesimo periodo 2022 (‐45%). Se si
guarda solo ai nuovi investimenti, i cosiddetti 'initial', questi sono stati 50 rispetto agli 86 del primo trimestre 2022.
Per quanto riguarda l'ammontare investito sia da operatori domestici che esteri in startup italiane, il valore si attesta a
quasi 160 milioni di euro distribuiti su 49 round, in diminuzione rispetto a 420 milioni per 93 operazioni del primo
trimestre del 2022 (‐63%). La contrazione sui controvalori ‐ segnala il rapporto ‐ era gia' iniziata nel quarto trimestre
2022, quando erano stati mappati 171 milioni rispetto ai 715 milioni del terzo trimestre. In entrambi i trimestri pesa
l'assenza di round di grandi dimensioni, da oltre 100 milioni di euro. 'Dopo due anni di grande crescita, i numeri del
primo trimestre del VeM, venture capital monitor, risentono di un calo fisiologico che rispecchia la frenata mondiale
del settore dovuta anche alle crisi in corso', commenta Anna Gervasoni, docente alla Liuc‐Universita' Cattaneo e
direttrice generale dell'Aifi. fon (RADIOCOR) 19‐04‐23 12:56:10 (0335) 5 NNNN
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Venture Capital Monitor: frenano
investimenti e operazioni nel primo
trimestre

È stato presentato oggi l’aggiornamento trimestrale a marzo 2023 del Rapporto di ricerca Venture Capital

Monitor – VeMTM sulle operazioni di venture capital in Italia. Lo studio è stato realizzato dall’Osservatorio

Venture Capital Monitor – VeMTM, nato dalla collaborazione tra AIFI e Liuc – Università Cattaneo e attivo

presso Liuc Business School, grazie al contributo di Intesa Sanpaolo Innovation Center ed E. Morace & Co.

Studio legale e al supporto istituzionale di CDP Venture Capital SGR e IBAN, con l’obiettivo di sviluppare un

monitoraggio permanente sull’attività di early stage istituzionale svolta nel nostro Paese.

Operazioni e indice VeM‐i

I primi tre mesi del 2023 si chiudono con 54 operazioni ﴾initial e follow on﴿; erano 99 lo scorso anno nel

medesimo periodo ﴾‐45%﴿. Se si guarda solo ai nuovi investimenti, initial, questi sono stati 50 rispetto agli

86 del Q1 2022. Per quanto riguarda l’ammontare investito sia da operatori domestici che esteri in startup

   19 Aprile 2023REPORT VENTURE CAPITAL

Accedi Registrati

Iscriviti alla Newsletter

1 / 2

Data

Pagina

Foglio

19-04-2023

1
2
6
7
4
1

I.Cipolletta e A.Gervasoni Pag. 8



italiane, il valore si attesta a quasi 160 milioni di euro distribuiti su 49 round, in diminuzione rispetto a 420

milioni per 93 operazioni del primo trimestre del 2022. Comunque, la contrazione sui controvalori si era

già iniziata a intravedere nel Q4 2022, quando erano stati mappati 171 milioni rispetto ai 715 milioni del

terzo trimestre. In entrambi i trimestri pesa l’assenza di round di grandi dimensioni, da oltre 100 milioni di

euro. Al contrario, si registra un aumento dell’ammontare investito in realtà estere fondate da imprenditori

italiani che passa da 83 milioni del Q1 2022 a oltre 130 milioni di euro, con un numero di operazioni in

linea rispetto all’anno precedente ﴾5 round rispetto ai 6﴿. Sommando queste due componenti, il totale

complessivo si attesta a 291 milioni di euro ﴾erano oltre 500 milioni nel medesimo periodo del 2022﴿.

“Dopo due anni di grande crescita, i numeri del primo trimestre del VeM, venture capital monitor,

risentono di un calo fisiologico che rispecchia la frenata mondiale del settore dovuta anche alle crisi in

corso”, commenta Anna Gervasoni, professoressa Liuc‐Università Cattaneo.

Evoluzione dell’indice VeM‐i

Nota: esclusi i programmi POC / i POC; Q1 2009=100

L’indice VeM‐i fa registrare un valore pari a 1.250 per il primo trimestre del 2023, in netta diminuzione

rispetto al Q4 2022. In particolare, come evidenzia il grafico, tale valore risulta il più basso degli ultimi due

anni, certificando il rallentamento anche nel numero dei nuovi investimenti.
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Venture capital, investimenti in startup italiane crollano in 1° trim per
assenza big deal

L' ammontare investito nelle startup italiane sia da operatori domestici
che esteri è stato pari a 160 milioni di euro nel primo trimestre del 2023,
in diminuzione del 63% rispetto ai 420 milioni nello stesso periodo del
2022. Questa somma è distribuita su 49 round, anch'essi in diminuzione
rispetto alle 93 operazioni del primo trimestre del 2022. È quanto emerge
dall'aggiornamento trimestrale del Rapporto di ricerca Venture Capital
Monitor  VeM, realizzato da AIFI (Associazione Italiana del Private Equity,
Venture Capital e Private Debt) e Liuc ‐ Università Cattaneo. Scendendo
nel dettaglio, i primi tre mesi del 2023 si chiudono con 54 operazioni ( initial e follow on ); erano 99 lo scorso anno nel
medesimo periodo (‐45%). Se si guarda solo ai nuovi investimenti, initial , questi sono stati 50 rispetto agli 86 del Q1
2022. Su questi dati pesa l' assenza di round di grandi dimensioni , da oltre 100 milioni di euro. Al contrario, si registra
un aumento dell'ammontare investito in realtà estere fondate da imprenditori italiani che passa da 83 milioni del Q1
2022 a oltre 130 milioni di euro, con un numero di operazioni in linea rispetto all'anno precedente (5 round rispetto ai
6). Sommando queste due componenti, il totale complessivo si attesta a 291 milioni di euro (erano oltre 500 milioni
nel medesimo periodo del 2022). "Dopo due anni di grande crescita, i numeri risentono di un calo fisiologico che
rispecchia la frenata mondiale del settore ‐ dovuta anche alle crisi in corso ‐ e dell'assenza dei grandi deal", ha
commentato Anna Gervasoni , direttrice generale di AIFI, durante la presentazione dei dati. "Normalmente i primi
trimestri dell'anno sono sempre in rallentamento, con l'eccezione del 2022, ma questo rallentamento non intacca le
basi del mercato, che restano sono solide e grazie alle quali confidiamo in una ripresa nei prossimi mesi", ha spiegato
Giovanni Fusaro, componente dell'Ufficio Studi di AIFI. Fusaro ha anche sottolineato "l' attenzione crescente degli
investitori di venture capital verso la green transition dal 2021", con i settori prevalenti rappresentati da energia e
ambiente, ICT, agrifood, e con una deal origination che ‐ in media ‐ vede 1 deal su 5 proveniente dal mondo della
ricerca.
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Venture capital, investimenti in startup italiane
crollano in 1° trim per assenza big deal
I dati del rapporto di ricerca Venture Capital Monitor - VeMTM

MENU CERCA IL QUOTIDIANO ABBONATI

Economia
Lavoro Agricoltura TuttoSoldi Finanza Borsa Italiana Fondi Obbligazioni

Pubblicato il 19/04/2023
Ultima modifica il 19/04/2023 alle ore 12:44

TELEBORSA

L'ammontare investito nelle startup
italiane sia da operatori domestici che
esteri è stato pari a 160 milioni di
euro nel primo trimestre del 2023, in
diminuzione del 63% rispetto ai 420
milioni nello stesso periodo del 2022.
Questa somma è distribuita su 49
round,  anch'essi  in  diminuzione

rispetto alle 93 operazioni del primo trimestre del 2022. È quanto emerge
dall'aggiornamento trimestrale del Rapporto di ricerca Venture Capital
Monitor – VeM, realizzato da AIFI (Associazione Italiana del Private Equity,
Venture Capital e Private Debt) e Liuc - Università Cattaneo.

Scendendo nel dettaglio, i primi tre mesi del 2023 si chiudono con 54
operazioni (initial e follow on); erano 99 lo scorso anno nel medesimo periodo
(-45%). Se si guarda solo ai nuovi investimenti, initial, questi sono stati 50
rispetto agli 86 del Q1 2022.

Su questi dati pesa l'assenza di round di grandi dimensioni, da oltre 100
milioni di euro. Al contrario, si registra un aumento dell'ammontare investito
in realtà estere fondate da imprenditori italiani che passa da 83 milioni del Q1
2022 a oltre 130 milioni di euro, con un numero di operazioni in linea rispetto
all 'anno precedente (5 round rispetto ai 6).  Sommando queste due
componenti, il totale complessivo si attesta a 291 milioni di euro (erano oltre
500 milioni nel medesimo periodo del 2022).

"Dopo due anni di grande crescita, i numeri risentono di un calo fisiologico che
rispecchia la frenata mondiale del settore - dovuta anche alle crisi in corso - e
dell'assenza dei grandi deal", ha commentato Anna Gervasoni, direttrice
generale di AIFI, durante la presentazione dei dati.

"Normalmente i primi trimestri dell'anno sono sempre in rallentamento, con
l'eccezione del 2022, ma questo rallentamento non intacca le basi del
mercato, che restano sono solide e grazie alle quali confidiamo in una ripresa
nei prossimi mesi", ha spiegato Giovanni Fusaro, componente dell'Ufficio
Studi di AIFI.

Fusaro ha anche sottolineato "l'attenzione crescente degli investitori di
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venture capital verso la green transition dal 2021", con i settori prevalenti
rappresentati da energia e ambiente, ICT, agrifood, e con una deal origination
che - in media - vede 1 deal su 5 proveniente dal mondo della ricerca.

(Foto: Towfiqu barbhuiya on Unsplash)  Altre notizie
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EconomiaSeguici su: CERCA

HOME MACROECONOMIA FINANZA LISTINO PORTAFOGLIO

(Teleborsa) - L'ammontare investito nelle startup italiane sia da operatori

domestici che esteri è stato pari a 160 milioni di euro nel primo trimestre del

2023, in diminuzione del 63% rispetto ai 420 milioni nello stesso periodo del

2022. Questa somma è distribuita su 49 round, anch'essi in diminuzione

rispetto alle 93 operazioni del primo trimestre del 2022. È quanto emerge

dall'aggiornamento trimestrale del Rapporto di ricerca Venture Capital

Monitor – VeM, realizzato da AIFI (Associazione Italiana del Private Equity,

Venture Capital e Private Debt) e Liuc - Università Cattaneo.

Scendendo nel dettaglio, i primi tre mesi del 2023 si chiudono con 54

operazioni (initial e follow on); erano 99 lo scorso anno nel medesimo periodo

(-45%). Se si guarda solo ai nuovi investimenti, initial, questi sono stati 50

rispetto agli 86 del Q1 2022.

Su questi dati pesa l'assenza di round di grandi dimensioni, da oltre 100

milioni di euro. Al contrario, si registra un aumento dell'ammontare investito

in realtà estere fondate da imprenditori italiani che passa da 83 milioni del Q1

2022 a oltre 130 milioni di euro, con un numero di operazioni in linea rispetto

all'anno precedente (5 round rispetto ai 6). Sommando queste due

componenti, il totale complessivo si attesta a 291 milioni di euro (erano oltre

500 milioni nel medesimo periodo del 2022).

Venture capital,
investimenti in
startup italiane
crollano in 1° trim
per assenza big
deal

I dati del rapporto di ricerca Venture Capital Monitor - VeMTM
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"Dopo due anni di grande crescita, i numeri risentono di un calo fisiologico

che rispecchia la frenata mondiale del settore - dovuta anche alle crisi in

corso - e dell'assenza dei grandi deal", ha commentato Anna Gervasoni,

direttrice generale di AIFI, durante la presentazione dei dati.

"Normalmente i primi trimestri dell'anno sono sempre in rallentamento, con

l'eccezione del 2022, ma questo rallentamento non intacca le basi del

mercato, che restano sono solide e grazie alle quali confidiamo in una ripresa

nei prossimi mesi", ha spiegato Giovanni Fusaro, componente dell'Ufficio

Studi di AIFI.

Fusaro ha anche sottolineato "l'attenzione crescente degli investitori di

venture capital verso la green transition dal 2021", con i settori prevalenti

rappresentati da energia e ambiente, ICT, agrifood, e con una deal origination

che - in media - vede 1 deal su 5 proveniente dal mondo della ricerca.

(Foto: Towfiqu barbhuiya on Unsplash)
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Venture capital, investimenti in startup
italiane crollano in 1° trim per assenza big
deal
I dati del rapporto di ricerca Venture Capital Monitor - VeMTM

(Teleborsa) - L'ammontare investito nelle

startup italiane sia da operatori domestici

che esteri è stato pari a 160 milioni di euro

nel primo trimestre del 2023, in

diminuzione del 63% rispetto ai 420 milioni

nello stesso periodo del 2022. Questa somma

è distribuita su 49 round, anch'essi in

diminuzione rispetto alle 93 operazioni del

primo trimestre del 2022. È quanto emerge

dall'aggiornamento trimestrale del Rapporto di ricerca Venture Capital Monitor – VeM,

realizzato da AIFI (Associazione Italiana del Private Equity, Venture Capital e Private

Debt) e Liuc - Università Cattaneo.

Scendendo nel dettaglio, i primi tre mesi del 2023 si chiudono con 54 operazioni (initial

e follow on); erano 99 lo scorso anno nel medesimo periodo (-45%). Se si guarda solo

ai nuovi investimenti, initial, questi sono stati 50 rispetto agli 86 del Q1 2022.

Su questi dati pesa l'assenza di round di grandi dimensioni, da oltre 100 milioni di

euro. Al contrario, si registra un aumento dell'ammontare investito in realtà estere

fondate da imprenditori italiani che passa da 83 milioni del Q1 2022 a oltre 130 milioni di

euro, con un numero di operazioni in linea rispetto all'anno precedente (5 round rispetto

ai 6). Sommando queste due componenti, il totale complessivo si attesta a 291 milioni di

euro (erano oltre 500 milioni nel medesimo periodo del 2022).

"Dopo due anni di grande crescita, i numeri risentono di un calo fisiologico che

rispecchia la frenata mondiale del settore - dovuta anche alle crisi in corso - e

dell'assenza dei grandi deal", ha commentato Anna Gervasoni, direttrice generale di

AIFI, durante la presentazione dei dati.

"Normalmente i primi trimestri dell'anno sono sempre in rallentamento, con l'eccezione

del 2022, ma questo rallentamento non intacca le basi del mercato, che restano

sono solide e grazie alle quali confidiamo in una ripresa nei prossimi mesi", ha spiegato

Giovanni Fusaro, componente dell'Ufficio Studi di AIFI.
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Fusaro ha anche sottolineato "l'attenzione crescente degli investitori di venture

capital verso la green transition dal 2021", con i settori prevalenti rappresentati da

energia e ambiente, ICT, agrifood, e con una deal origination che - in media - vede 1

deal su 5 proveniente dal mondo della ricerca.

(Foto: Towfiqu barbhuiya on Unsplash)
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